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SIAS – SOCIETA’ INIZIATIVE AUTOSTRADALI E SERVIZI S.p.A.

Tortona, 21 marzo 2006

COMUNICATO STAMPA

BILANCIO DI ESERCIZIO E BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2005

Il Consiglio di Amministrazione della SIAS S.p.A. ha esaminato, in data odierna, il bilancio di
esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2005:

• Incremento dei “ricavi della gestione autostradale (+ 3,43%)

• Crescita del “margine operativo lordo” (EBITDA) di 32,3 milioni di euro (+ 13%)

• “Utile dell’esercizio” pari a 133,2 milioni di euro (+ 64,5 milioni di euro)

• Incremento del dividendo (saldo proposto+acconto distribuito) pari al 54%
L’Assemblea degli Azionisti è convocata in data 28 aprile 2006 (1ª convocazione) e per il 5 maggio
2006 (2ª convocazione)

GESTIONE ECONOMICA DEL GRUPPO

Le principali componenti relative alla gestione economica del Gruppo nel 2005 confrontate con i
corrispondenti dati del 2004 (determinati in base ai principi contabili internazionali IAS/IFRS) sono
di seguito sintetizzate:
(valori in milioni di euro) 2005  2004 Variazioni
Ricavi del settore autostradale 362,0 350,0 12,0
Ricavi del settore tecnologico 31,5 26,4 5,1
Ricavi dei settori costruzioni ed engineering 9,4 12,7 (3,3)
Altri ricavi (1) 49,7 24,2 25,5
Costi operativi (173,1) (166,1) (7,0)
Margine operativo lordo 279,5 247,2 32,3
Ammortamenti e accantonamenti netti (101,9) (69,9) (32,0)
Risultato operativo 177,6 177,3 0,3
Proventi finanziari (2) 85,6 7,3 78,3
Oneri finanziari (32,3) (24,8) (7,5)
Saldo della gestione finanziaria 53,3 (17,5) 70,8
Utile al lordo delle imposte 230,9 159,8 71,1
Imposte sul reddito (correnti e differite) (63,3) (62,6) (0,7)
Utile (perdita) del periodo 167,6 97,2 70,4

 Quota attribuibile alle minoranze 34,4 28,5 5,9
 Quota attribuibile al Gruppo 133,2 68,7 64,5

(1) Inclusivi di un importo pari a 23,5 milioni di euro relativo al lodo arbitrale ADP S.p.A..

(2) Inclusivi di un importo pari a 72 milioni di euro relativo alla plusvalenza su cessione di partecipazioni.
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I “ricavi del settore autostradale” ammontano a complessivi 362 milioni di euro (350 milioni di euro
nell’esercizio 2004) e beneficiano di un incremento,  rispetto all’esercizio 2004, pari a  12 milioni di
euro (+3,43%)  riconducibile sia agli incrementi delle royalties percepite dalle aree di servizio sia
all’aumento del traffico che è stato contraddistinto da una crescita della componente legata ai “veicoli
pesanti”. La variazione tariffaria, decorrente dal 1° gennaio 2005, risulta inclusiva del fattore “X”
ascrivibile ai soli “recuperi di produttività”.
I “ricavi del settore tecnologico”, pari a 31,5 milioni di euro, si incrementano  di circa 5,1 milioni di
euro a seguito della crescita dell’attività legata alla realizzazione e manutenzione sia dei sistemi
tecnologici autostradali sia degli impianti elettrici e di illuminazione.
La focalizzazione dell’attività di costruzione su realizzazioni infragruppo ha comportato una
contrazione nei “ricavi del settore costruzioni ed engineering”.
La voce “altri ricavi” risulta comprensiva di un importo pari a 23,5 milioni di euro ascrivibile  al
pronunciamento del Collegio Arbitrale – intervenuto in data 20 luglio 2005 - con il quale è stato
riconosciuto - alla controllata Autostrade dei Parchi S.p.A. – un indennizzo (al lordo dell’imposizione
fiscale), da parte dell’ANAS, a fronte della gestione delle autostrade A24 ed A25 effettuata dalla
società, per conto dell’Ente Concedente stesso, per oltre un ventennio.
I “costi operativi” correlati alla positiva dinamica relativa ai ricavi del settore “tecnologico”
riflettono, altresì, sia i maggiori interventi manutentivi relativi alle infrastrutture autostradali sia i
maggiori costi del personale derivanti dal rinnovo del C.C.N.L. del settore autostradale.
Per quanto sopra esposto,  il “margine operativo lordo” si incrementa di circa 32,2 milioni di euro
(+13%).
La voce “ammortamenti ed accantonamenti netti”, in crescita di circa 32 milioni di euro, riflette – per
le società concessionarie autostradali - quanto riportato nei piani finanziari allegati alle rispettive
convenzioni.
La variazione intervenuta nel “saldo della gestione finanziaria” è sostanzialmente riconducibile alla
plusvalenza (pari a circa 72  milioni di euro) realizzata, dalla SALT S.p.A., con la cessione di azioni
della Milano Serravalle–Milano Tangenziali S.p.A..

I sopramenzionati elementi hanno determinato la consuntivazione di un “Utile del periodo (quota di
Gruppo)” di 133 milioni di euro; le “componenti non ricorrenti” (al netto del relativo effetto fiscale) -
ascrivibili sia alla plusvalenza realizzata sulla cessione di partecipazioni sia all’importo riveniente
dalla  definizione del lodo arbitrale - hanno contribuito a tale risultato per una quota pari a 76 milioni
di euro.
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GESTIONE FINANZIARIA DEL GRUPPO

Le  principali componenti relative alla gestione finanziaria alla data del 31 dicembre 2005 (raffrontate
con  quelle al 31 dicembre 2004) possono essere così sintetizzate:

(valori in milioni di euro) 31/12/2005 31/12/2004     Variazioni

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 233,2 47,8 185,4

Altre attività finanziarie a breve termine 50,0 2,0 48,0

Debiti verso Obbligazionisti a breve termine (1) (4,3) - (4,3)

Debiti verso Banche ed altri finanziatori a breve (134,0) (95,0) (39,0)

Saldo a breve termine 144,9 (45,2) 190,1

Altre attività finanziarie a medio termine (2) 128,8 55,4 73,4

Prestito Obbligazionario convertibile (3) (281,9) - (281,9)

Debiti verso Banche ed altri finanziatori a medio-
lungo termine

(328,5) (297,6) (31,0)

Posizione finanziaria netta (336,7) (287,4) (49,4)

(1) Debito verso Obbligazionisti per interessi maturati al 31 dicembre 2005 (corrisposti in data 1 gennaio 2006)
(2) Contratti di capitalizzazione che, seppur di durata ultra annuale, risultano monetizzabili -su richiesta - nel breve termine.
(3) A fronte della liquidità riveniente dall’integrale sottoscrizione del prestito obbligazionario convertibile (pari a 334,7 milioni di

euro) è stato iscritto, quale “componente di passività” - in conformità allo IAS 32 - l’importo di 281 milioni di euro.

La posizione finanziaria netta del Gruppo evidenzia, al 31 dicembre 2005, un saldo passivo di 337
milioni di euro (287 milioni di euro al 31 dicembre 2004); tale importo, inclusivo del valore
attualizzato del “debito verso il Fondo Centrale di Garanzia ed ANAS”, risulterebbe pari a 646
milioni di euro (595 milioni di euro al 31 dicembre 2004). I “debiti verso banche” risultano garantiti
dallo Stato, per un importo di circa 56 milioni di euro.

I flussi di cassa generati nel periodo, nonché la liquidità riveniente dalla cessione di parte della
partecipazione detenuta nella Milano Serravalle-Milano Tangenziali S.p.A. sono stati utilizzati sia per
la realizzazione delle opere incrementative relative all’infrastruttura autostradale del Gruppo (che
registrano un incremento pari a circa 135 milioni di euro) sia per l’acquisizione di “partecipazioni”
per un controvalore complessivo di circa 113,4 milioni di euro. Nel corso dell’esercizio la
capogruppo ha provveduto al pagamento di dividendi per un importo complessivo di 42,1 milioni di
euro (16,6 milioni di euro a titolo di saldo relativo all’esercizio 2004 e 25,5 milioni di euro quale
acconto sull’esercizio 2005); sono stati altresì corrisposti – da parte di Società controllate a Terzi
Azionisti – dividendi per un importo complessivo di 26 milioni di euro. Si è altresì verificato un
incremento del capitale circolante netto, pari a circa 40 milioni di euro imputabile, principalmente, al
pagamento della terza ed ultima rata dell’imposta sostitutiva sulle rivalutazioni effettuate
nell’esercizio 2002, al versamento delle imposte sui redditi e dei relativi acconti, nonché alla
corresponsione dell’integrazione prezzo sulle azioni dell’Autocamionale della Cisa, acquistate nel
2003.

Il rapporto fra indebitamento e mezzi propri si attesta su di un valore pari a 0,37.

* * * * *
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Per quanto riguarda la Capogruppo SIAS S.p.A., il bilancio (redatto in conformità ai vigenti
principi contabili nazionali)  evidenzia un utile per l’esercizio 2005 di circa 217,1  milioni di euro
(40,7 milioni di euro nel 2004); il significativo incremento, rispetto al precedente esercizio (+176,4
milioni di euro) è, riconducibile all’aumento verificatosi nei dividendi rivenienti dalle società
controllate (pari a 177 milioni di euro) e correlati – principalmente – al positivo risultato consuntivato
dalla controllata SALT S.p.A..
La posizione finanziaria netta al 31 dicembre 2005 evidenzia un’esposizione debitoria di circa 257,6
milioni di euro (creditoria per 1,3 milioni di euro al 31 dicembre 2004); la variazione intervenuta è
correlata, essenzialmente, al significativo ampliamento del portafoglio delle partecipazioni attuato –
nel corso dell’esercizio – dalla Società che ha registrato acquisizioni di partecipazioni pari a
complessivi 323,4 milioni di euro.

* * * * *

In merito agli eventi successivi alla data del 31 dicembre 2005, si evidenzia  quanto segue:

- in data 20 febbraio 2006 il Consiglio di Amministrazione dell’ANAS ha approvato il piano
finanziario ed il correlato schema di atto aggiuntivo relativo alla realizzazione del tratto autostradale
Parma-Nogarole Rocca già facente parte della concessione assentita – a suo tempo – alla
Autocamionale della CISA S.p.A..
Tale piano finanziario prevede, tra l’altro, una rideterminazione della scadenza della concessione
(che è stata fissata al 31 dicembre 2044, con sviluppo del piano finanziario al 31 dicembre 2056) ed
il riconoscimento di incrementi tariffari (in assenza di contributi pubblici), entrambi necessari  alla
costruzione ed alla gestione della nuova infrastruttura. Il “tasso interno di rendimento (TIR)” della
concessione è previsto in misura pari al 6,59% (calcolato secondo la metodologia ANAS);

- a seguito dell’aggiudicazione – intervenuta in data 29 settembre 2005 – della concessione per la
costruzione del collegamento autostradale Asti-Cuneo, in data 1° marzo 2006, è stata costituita la
Società Autostrada Asti-Cuneo S.p.A.. con un capitale sociale di 200 milioni di euro; la società è
partecipata in misura pari al 65% dall’ATI (SALT S.p.A. 60%, Grassetto Lavori S.p.A. 2,5% e
Itinera S.p.A. 2,5%) e, per il restante 35%, dall’ANAS S.p.A..
Tale Società curerà il completamento della progettazione, nonché la realizzazione, la gestione e la
manutenzione del citato collegamento autostradale di circa 90 km.

- il Consiglio di Amministrazione dell’ANAS  ha approvato, in data 16 marzo 2006, il piano
finanziario dell’Autostrada dei Fiori S.p.A.; tale piano prevede, tra l’altro, la realizzazione di
investimenti per un importo complessivo di circa 190 milioni di euro, nonché il riconoscimento di
incrementi tariffari – decorrenti dal 1° Gennaio 2007 – funzionali al piano di investimento proposto.

* * * * *

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato, per il 28 aprile 2006 (1ª convocazione) e per il 5
maggio 2006 (2ª convocazione), l’Assemblea degli Azionisti, alla quale verrà proposta la
distribuzione di un dividendo - a saldo - pari a 0,20  euro per azione per complessivi 25,5 milioni
di euro.
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Il dividendo - in conformità alle disposizioni impartite dalla  Borsa Italiana S.p.A. - potrà essere
messo in pagamento dal 11 maggio 2006 (in tal caso le azioni saranno quotate ex-dividendo dalla
data dell’8 maggio 2006, contro stacco della cedola n. 9) qualora l’Assemblea degli Azionisti approvi
il bilancio in data 28 aprile 2006 (1ª  convocazione), ovvero dal 18 maggio 2006 (in tal caso le azioni
saranno quotate ex-dividendo dalla data del 15 maggio 2006, contro stacco della sopramenzionata
cedola) qualora l’Assemblea degli Azionisti approvi il bilancio in data 5 maggio 2006 (2ª
convocazione).

L’ammontare globale del dividendo relativo all’esercizio 2005 – tenuto conto della distribuzione di
un acconto, pari a 0,20 euro per azione, effettuata nel mese di ottobre 2005 – risulta pari a 0,40 euro
per azione, per complessivi 51 milioni di euro (con un incremento, rispetto al 2004, pari al 54%).

Il “dividend yield” – in considerazione dell’attuale quotazione del titolo – risulta sulla base della
proposta formulata all’Assemblea degli Azionisti pari al 3,6% mentre il “pay-out ratio” ammonta a
circa il 40% dell’utile netto consolidato.

Il Presidente
       Dott. Bruno Binasco

All.: - Schemi di Bilancio di esercizio
- Schemi di Bilancio consolidato

SIAS – Società Iniziative Autostradali e Servizi S.p.A.
Sede: Via Bonzanigo , 22 – 10144 Torino (Italia)

Telefono (011) 43.92.111 (ric. aut.) – Telefax (011) 47.31.691
info@grupposias.it

Sito Internet: www.grupposias.it



SIAS S.p.A.

Schemi di Bilancio di esercizio

al 31 dicembre 2005



SIAS S.p.A. - Bilancio al 31/12/2005

SOCIETA' INIZIATIVE AUTOSTRADALI E SERVIZI S.p.A.

 STATO PATRIMONIALE (in migliaia di euro) 31 dicembre 2005 31 dicembre 2004

A T T I V O 

A Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
B Immobilizzazioni

 I Immobilizzazioni immateriali 146 292
 II Immobilizzazioni materiali 
 III Immobilizzazioni finanziarie

- Partecipazioni in imprese 644.264 320.772
- Crediti 
- Altri titoli
- Azioni proprie

Totale immobilizzazioni 644.410 321.064

C Attivo circolante
I Rimanenze

 II Crediti 141.265 28.515
III Attività finanziarie 
 IV Disponibilità liquide 81.306 1.324
Totale attivo circolante 222.571 29.839

 D        Ratei e risconti attivi 1.433

TOTALE ATTIVO 868.414 350.903

P A S S I V O  

 A Patrimonio netto

 I Capitale sociale 63.750 63.750
 II Riserva da sopraprezzo azioni 178.619 178.619
 III Riserva di rivalutazione 5.434 5.434
 IV Riserva legale 5.650 3.615
 V Riserve statutarie
 VI Riserva per azioni proprie in portafoglio
VII Altre riserve 73.482 67.963
VIII Utili (perdite) portati a nuovo
 IX Utile (perdita) del periodo 217.132 40.704

Acconto su dividendi (25.500) (16.575)
T o t a l e Patrimonio Netto 518.567 343.510

 B Fondi per rischi ed oneri

 C Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 93 103

 D Debiti
- Obbligazioni a breve termine

Obbligazioni a medio-lungo termine 334.687
- Debiti verso banche a breve termine

Debiti verso banche a medio lungo termine
- Debiti verso altri finanziatori a breve termine

Debiti verso altri finanziatori a medio lungo termine
- Altri debiti 15.067 7.290

Totale debiti 349.754 7.290
 E Ratei e risconti passivi

TOTALE PASSIVO 868.414 350.903

IMPEGNI E CONTI D'ORDINE  

Garanzie prestate

Impegni 413.700 14.108

TOTALE CONTI D'ORDINE 413.700 14.108
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SIAS S.p.A. - Bilancio al 31/12/2005

 CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO (in migliaia di euro) 2005 2004

Proventi da partecipazioni 219.122 41.595
Altri proventi finanziari 3.085 143
Interessi ed altri oneri finanziari (4.384) (99)

Totale proventi ed oneri finanziari 217.823 41.639

Rettifiche di valore di attività finanziarie
Altri proventi della gestione 134
Altri costi della gestione (1.714) (1.364)

Utile delle attività ordinarie 216.243 40.275

Proventi  straordinari
Oneri straordinari (17) (7)

Risultato lordo 216.226 40.268

Imposte sul reddito dell'esercizio 906 436

Utile di esercizio 217.132 40.704

RENDICONTO FINANZIARIO  (migliaia di euro) 2005

Posizione finanziaria netta iniziale - al 1° gennaio 2005 1.324 (A)

AUTOFINANZIAMENTO
Utile dell'esercizio 217.132
Ammortamenti 146
Quota trattamento di fine rapporto maturata 14
Totale 217.292

 ALTRE FONTI
Altre fonti (24)
 Totale fonti                                                      217.268 (B)

IMPIEGHI  
Variazione netta di partecipazioni 323.491
Utili distribuiti 16.575
Acconto su dividendi 25.500
Totale impieghi                                                  365.566 (C)

Aumento (diminuzione) capitale circolante netto        110.668 (D)
 

Variazione posizione finanziaria netta  (258.966) (E) =  (B - C - D)

Posizione finanziaria netta finale - al 31 dicembre 2005 (257.642) (A + E )

2



Gruppo SIAS

Schemi di Bilancio Consolidato

al 31 dicembre 2005



GRUPPO SIAS – Consolidato al 31/12/2005

1

         Stato patrimoniale

(importi in migliaia di euro) 31 dicembre 2005 31 dicembre 2004
Attività
Attività non correnti
1. Attività immateriali (nota 1) 40.117 31.623
3. Totale attività immateriali 40.117 31.623
2. Immobilizzazioni materiali (nota 2)
3. a. beni gratuitamente reversibili in esercizio 1.095.918 1.036.844
3. b. beni gratuitamente reversibili in costruzione 311.206 329.531
    c. immobili, impianti, macchinari ed altri beni 40.885 37.439
    d. beni in locazione finanziaria 2.631 3.063
3. Totale immobilizzazioni materiali 1.450.640 1.406.877
3. Attività finanziarie non correnti (nota 3)
    a. partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto 558 104
3. b. partecipazioni non consolidate – disponibili per la vendita 244.563 163.058
3. c. crediti 33.067 23.041
3. d. altre 128.804 55.393
3. Totale attività finanziarie non correnti 406.992 241.596
4. Attività fiscali differite (nota 4) 4.242 4.303
Totale attività non correnti 1.901.991 1.684.399
Attività correnti
5.   Rimanenze (nota 5) 42.135 43.865
6.   Crediti commerciali (nota 6) 30.359 32.032
7.   Attività fiscali correnti (nota 7) 11.849 11.826
8.   Altri crediti (nota 8) 97.710 75.225
9.   Attività possedute per la negoziazione - -
10. Attività disponibili per la vendita (nota 9) - 2.044
11. Crediti finanziari (nota 10) 49.999 -
3. Totale attività correnti 232.052 164.992
12. Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (nota 11) 233.164 47.748
Totale attività correnti 465.216 212.740
Totale attività 2.367.207 1.897.139

Patrimonio netto e passività
Patrimonio netto (nota 12)
1. Patrimonio netto di Gruppo
1. a. capitale sociale 63.750 63.750
2. b. riserve ed utili a nuovo 631.076 486.533
3. Totale 694.826 550.283
2. Capitale e riserve di terzi 204.345 221.381
Totale patrimonio netto 899.171 771.664
Passività
Passività non correnti
3. Fondi per rischi ed oneri e trattamento di fine rapporto (nota 13) 120.110 118.028
4. Debiti commerciali - -
5. Altri debiti (nota 14) 411.037 423.502
6. Debiti  verso banche (nota 15) 328.379 296.676
7. Altri debiti finanziari (nota 16) 282.055 880
8. Passività fiscali differite (nota 17) 24.605 5.264
Totale passività non correnti 1.166.186 844.350
Passività correnti
9. Debiti commerciali (nota 18) 96.697 90.693
10. Altri debiti  (nota 19) 53.457 63.360
11. Debiti verso banche (nota 20) 133.401 94.480
12. Altri debiti finanziari (nota 21) 4.851 528
13. Passività fiscali correnti (nota 22) 13.444 32.064
Totale passività correnti 301.850 281.125
Totale passività 1.468.036 1.125.475
Totale patrimonio netto e passività 2.367.207 1.897.139



GRUPPO SIAS – Consolidato al 31/12/2005
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        Conto economico

(importi in migliaia di euro) 2005 2004
Ricavi (nota 23)
 1.  del settore autostradale (nota 23.1) 362.029 350.016
 2.  del settore costruzioni (nota 23.2) 9.432 12.673
 3.  del settore servizi (nota 23.3) 23.458 23
 4.  del settore tecnologico (nota 23.4) 31.462 26.402
 5.  altri (nota 23.5) 26.200 24.205
Totale Ricavi 452.581 413.319
 6.  Costi per il personale (nota 24) (79.283) (70.703)
 7.  Costi per servizi (nota 25) (109.494) (100.592)
 8.  Costi per materie prime (nota 26) (52.343) (45.161)
 9.  Altri Costi (nota 27) (14.913) (16.009)
10. Costi capitalizzati sulle immobilizzazioni (nota 28) 82.902 66.351
11. Ammortamenti e svalutazioni (nota 29) (99.804) (55.680)
12. Adeguamento fondo di ripristino/sostituzione beni gratuitamente

devolvibili (nota 30) (1.896) (13.505)
13. Altri accantonamenti per rischi ed oneri (nota 31) (155) (672)
14. Proventi finanziari: (nota 32)
      a. da partecipazioni non consolidate 75.305 2.380
      b. altri 10.307 4.913
15. Oneri finanziari: (nota 32)
      a. interessi passivi (30.689) (22.441)
      b. altri (1.627) (2.309)
16.Utile (perdita) da società valutate con il metodo del  patrimonio netto

(nota 33) (38) (24)
Utile (perdita) al lordo delle imposte 230.853 159.867
17. Imposte (nota 34)
       a. Imposte correnti (63.033) (55.699)
       b. Imposte differite (245) (6.944)
Utile (perdita) dell’esercizio 167.575 97.224
• quota attribuibile alle minoranze 34.417 28.540
• quota attribuibile al Gruppo 133.158 68.684

Utile per azione (nota 35)
Utile (euro per azione) 1,044 0,539
Utile per azione diluito (euro per azione) 0,959 0,539



GRUPPO SIAS – Consolidato al 31/12/2005
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           Rendiconto finanziario

(importi in migliaia di euro) 2005 2004

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti iniziali (a) 47.748 90.698

Attività operativa:
Utile (perdita) 167.575 97.224
Rettifiche
Ammortamenti 99.649 55.504
Adeguamento del fondo di ripristino/sostituzione beni gratuitamente
reversibili 1.896 13.505
Adeguamento fondo TFR 5.305 3.890
Accantonamenti per rischi 155 848
(Utile) perdita da società valutate con il metodo del patrimonio netto

38 24
Variazione netta delle attività e passività fiscali differite (682) 5.707
Variazione capitale circolante netto (nota 36.1) (39.580) (21.710)

Altre variazioni generate dall’attività operativa (nota 36.2) (5.274) (5.819)
Liquidità generata (assorbita) dall’attività operativa (b)

229.082 149.173

Attività di investimento:
Investimenti in immobili, impianti , macchinari ed altri beni (8.445) (3.764)
Investimenti in beni reversibili (134.614) (108.135)
Investimenti in attività immateriali (9.659) (18.489)
Investimenti in partecipazioni ed in attività finanziarie non correnti (184.054) (50.816)
Disinvestimenti netti di immobili, impianti, macchinari ed altri beni 781 401
Disinvestimenti di beni reversibili 18 -
Disinvestimenti netti di attività immateriali 13 -
Disinvestimenti di attività finanziarie non correnti 32.300 -
Liquidità generata (assorbita) dall’attività di investimento (c) (303.660) (180.803)

Attività finanziaria:
Variazione netta dei debiti finanziari a medio - lungo termine 75.909 34.327
Liquidità riveniente dal Prestito Obbligazionario convertibile (al netto
delle spese) 333.254 -
Variazione delle attività finanziarie correnti (49.999) 2.473
Variazione degli altri debiti finanziari (inclusivi del FCG) (12.465) (905)
Variazioni del patrimonio netto di terzi (18.364) (6.046)
Variazioni del patrimonio netto di Gruppo - -
Dividendi (ed acconti sugli stessi) distribuiti dalla Capogruppo (42.075) (33.150)
Dividendi (ed acconti sugli stessi) distribuiti, a Terzi Azionisti, da
Società Controllate (26.266) (8.019)
Liquidità generata (assorbita) dall’attività finanziaria (d) 259.994 (11.320)

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti finali (a+b+c+d) 233.164 47.748

             Informazioni aggiuntive:

- Imposte pagate nel periodo 71.738           101.666
-       Oneri finanziari pagati nel periodo 15.715 14.734
- Per quanto concerne la “posizione finanziaria netta” del Gruppo, si rimanda all’apposito paragrafo della

Relazione sulla gestione.


