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SIAS — SOCIETA’ INIZIATIVE AUTOSTRADALI E SERVIZI S.p.A.

Torino, 14 marzo 2005
COMUNICATO STAMPA
BILANCIO DI ESERCIZIO E BILANCIO CONSOLIDATO AL 31 DICEMBRE 2004
- Esaminato il bilancio di esercizio ed il bilancio consolidato al 31 dicembre 2004

- Convocata I’ Assemblea degli Azionisti per 1’approvazione del bilancio di esercizio e della
proposta di dividendo

Il Consiglio di Amministrazione della SIAS S.p.A. ha esaminato, in data odierna, sia il bilancio di
esercizio sia il bilancio consolidato al 31 dicembre 2004:

e  crescita del “margine operativo lordo” (EBITDA) di 33,3 milioni di euro (+ 16%)

e “ricavi della gestione autostradale (+ 19,2 milioni di euro) e “produzione del settore
tecnologico” (+ 14 milioni di euro)

o 1’ “utile dell’esercizio” aumenta di 9,3 milioni di euro (+ 16%)

GESTIONE ECONOMICA DEL GRUPPO

Le principali componenti economiche del 2004 (raffrontate con quelle del 2003) sono di seguito
sintetizzate:

(valori in milioni di euro) 2004 2003 Variazioni
Ricavi della gestione autostradale 350,0 330,8 19,2
Produzione del “settore tecnologico” 39,0 25,0 14,0
Produzione del “settore costruzioni” 92,9 87,1 5,8
Altri ricavi 13,1 12,7 0,4
Costi operativi (258,0) (251,9) (6,1)
Margine operativo lordo (EBITDA) 237,0 203,7 33,3
Ammortamenti ed accantonamenti (125,7) (122,1) (3,6)
Utilizzo del fondo di ripristino 53,7 54,4 (0,7)
Risultato operativo 165,0 136,0 29,0
Proventi finanziari 7,2 7,6 0,4)
Oneri finanziari (14,4) (13,3) (1,1)
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (0,3) (0,2) (0,1)
Saldo della gestione finanziaria (7,5) (5,9) (1,6)
Proventi straordinari 2,0 10,0 (8,0)
Oneri straordinari (0,9 (2,8) 1,9
Risultato ante imposte 158,6 137,3 21,3
Imposte sul reddito (62,4) (55,0) (7,4)
Utile comprensivo della quota di terzi 96,2 82,3 13,9
Utile di terzi (28,4) (23,8) (4,6)

Utile di esercizio 67,8 58,5 9,3




92}
Al
| |||l

Il sensibile miglioramento del “margine operativo lordo” (+ 33,3 milioni di euro, pari al 16%)
riflette la positiva dinamica di sviluppo che ha contraddistinto, nel 2004, i tre settori di attivita del
Gruppo; in particolare:

- i “ricavi della gestione autostradale” (+ 19,2 milioni di euro, pari al + 5,8%) beneficiano
dell’aumento sia delle tariffe sia dei volumi di traffico che, globalmente, si incrementano
soprattutto per quanto concerne la componente legata al “traffico pesante”. Tali ricavi
beneficiano inoltre della crescita dei “canoni attivi” percepiti dalle aree di servizio a seguito
della rinegoziazione, con parte delle compagnie petrolifere, delle royalties sui carburanti,

- la “produzione del settore tecnologico” aumenta di circa 14 milioni di euro ed ¢ correlata sia
al significativo incremento dell’attivita svolta da Sinelec S.p.A. e da SSAT S.p.A. sia al
consolidamento, con decorrenza dal presente esercizio, della “produzione” effettuata dalla
Euroimpianti Electronic S.p.A.;

- la “produzione del settore costruzioni” aumenta di circa 6 milioni di euro ed ¢ riconducibile
all’incremento dell’attivita svolta — dalla ABC S.p.A. (e dalla incorporata LICIS S.p.A.), per
conto delle societa autostradali del Gruppo — in correlazione al progredire dei piani di
investimento;

- 1 “costi operativi” del periodo ammontano a 258 milioni di euro; la modesta crescita di tale
voce — se rapportata al rilevante incremento verificatosi nel “volume d’affari — riflette
I’ ottimizzazione gestionale perseguita dal Gruppo;

- la voce “‘ammortamenti, accantonamenti ed utilizzo fondi” riflette — per le societa
concessionarie autostradali - quanto riportato nei piani finanziari allegati alle rispettive
convenzioni;

- il “saldo delle componenti straordinarie”, nel precedente esercizio, beneficiava della
plusvalenza derivante dalla cessione di partecipazioni per un importo pari a circa 8,2 milioni
di euro;
Per quanto precede, |’ “utile di esercizio” - pari a 67,8 milioni di euro — si incrementa di 9,3
milioni di euro (+15,9%) rispetto al 2003.

GESTIONE FINANZIARIA DEL GRUPPO

La posizione finanziaria netta del Gruppo evidenzia, al 31 dicembre 2004, un saldo passivo di 283,7
milioni di euro che risulta inclusivo di finanziamenti a medio-lungo termine, garantiti dallo Stato, per
un importo di circa 84 milioni di euro.

Le principali componenti relative alla gestione finanziaria dell’esercizio 2004 (raffrontate con quelle
del 2003) possono essere cosi sintetizzate:
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(valori in milioni di euro) 31/12/2004 31/12/2003 Variazioni
Disponibilita ed attivita ad esse assimilate 54,8 94,8 (40,0)
Debiti verso banche e altri finanziatori a breve (96,3) (63,3) (33,0)
Saldo a breve termine 41,5) 31,5 (73,0)
Altre attivita finanziarie a medio termine 55,4 35,5 19,9
Debiti verso banche e altri finanziatori a medio-

lungo termine (297,6) (297,6) -
Posizione finanziaria netta (283,7) (230,6) (53,1)

11 flusso di cassa generato nel periodo, pari a circa 173 milioni di euro, ¢ stato utilizzato sia per la
realizzazione delle opere incrementative relative all’infrastruttura autostradale del Gruppo (che
registrano un incremento pari a circa 112 milioni di euro) sia per I’acquisizione di partecipazioni
per un controvalore complessivo di 32,2 milioni di euro. Sono stati inoltre corrisposti — da parte della
Capogruppo — complessivi 33,2 milioni di euro a titolo di dividendi (relativi al risultato 2003) e di
acconto su dividendi (relativi al risultato 2004).

Il rapporto fra indebitamento e mezzi propri si attesta su di un valore pari a 0,40.
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Per quanto riguarda la Capogruppo SIAS S.p.A., il conto economico 2004 evidenzia un utile di
circa 40,7 milioni di euro, generato — essenzialmente — “dai proventi da partecipazioni” rivenienti
dalle controllate SALT S.p.A. e SSAT S.p.A..

La posizione finanziaria al 31 dicembre 2004, evidenzia disponibilita per un importo di 1,3 milioni
di euro (che residuano dopo la distribuzione dell’acconto su dividendi, per un controvalore
complessivo di 16,6 milioni di euro, operata dalla Societa nel mese di dicembre 2004) cui si
assommera la liquidita riveniente dalla corresponsione — da parte delle controllate — dei dividendi
relativi all’esercizio 2004, per un controvalore di circa 21 milioni di euro.

skookoskoskok skoskokokosk

Il Consiglio di Amministrazione ha convocato, per il 29 aprile 2005 (1* convocazione) e per il 6
maggio 2005 (2* convocazione), |’Assemblea degli Azionisti, alla quale verra proposta la
distribuzione di un dividendo - a saldo - pari a 0,13 euro per azione per complessivi 16,6 milioni
di euro.
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Il dividendo - in conformita alle disposizioni impartite dalla Borsa Italiana S.p.A. - potra essere
messo in pagamento dal 12 maggio 2005 (in tal caso le azioni saranno quotate ex-dividendo dalla
data del 9 maggio 2005, contro stacco della cedola n. 6) qualora I’ Assemblea degli Azionisti approvi
il bilancio in data 29 aprile 2005 (1* convocazione), ovvero dal 19 maggio 2005 (in tal caso le azioni
saranno quotate ex-dividendo dalla data del 16 maggio 2005, contro stacco della sopramenzionata
cedola) qualora I’Assemblea degli Azionisti approvi il bilancio in data 6 maggio 2005 (2%
convocazione).

L’ammontare globale del dividendo relativo all’esercizio 2004 — tenuto conto della distribuzione di
un acconto, pari a 0,13 euro per azione, effettuata nel mese di dicembre 2004 — risulta pari a 0,26
euro per azione, per complessivi 33,2 milioni di euro.

I1 Presidente
Dott. Bruno Binasco

All.: - Schemi di Bilancio di esercizio
- Schemi di Bilancio consolidato
- Applicazione dei Principi Contabili [AS/IFRS
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