S.LAS. S.p.A.
Acconto sui dividendi relativo all’esercizio 2006
Relazione degli Amministratori ex art. 2433 — bis del Codice Civile

Il Presidente riferisce che, in presenza di talune condizioni previste
dalla vigente normativa (art. 2433 - bis del Codice Civile), & possibile la
distribuzione di acconti sui dividendi.

La SIAS S.p.A. possiede i requisiti per ricorrere — nel corrente esercizio
- a tale facolta, in quanto:

e il bilancio & assoggettato, per legge, al controllo da parte di Societa di
revisione iscritta all’albo speciale;

e |a distribuzione di acconti sui dividendi & prevista dall’art. 30 dello
Statuto sociale;

e dall’ultimo bilancio approvato non risultano perdite relative all’esercizio
0 ad esercizi precedenti.

e l|la Societa di revisione ha rilasciato giudizio positivo sul bilancio
dell’esercizio precedente.

Con riferimento al limite quantitativo previsto dalla citata normativa,
I’ammontare degli acconti sui dividendi non puo superare la minor somma
tra I'importo degli utili conseguiti dalla chiusura dell’esercizio precedente
diminuito delle quote che dovranno essere destinate a riserva per obbligo
legale o statutario, e quello delle riserve disponibili.

Nel caso della SIAS S.p.A. - sulla base del “prospetto contabile al 30
settembre 2006”, rettificato del’acconto sui dividendi incassato dalle
controllate Autocamionale della Cisa S.p.A. in data 30 ottobre 2006 e SALT
S.p.A. in data 8 novembre 2006, (riportato sub Allegato A) - i

sopramenzionati parametri sono i seguenti (tenuto conto che la riserva



legale ha raggiunto il limite previsto dall’art. 2430 del Codice Civile, ovvero

un/quinto del capitale sociale):

e utile conseguito nel periodo 1° gennaio - 30 settembre 2006:
175.199 migliaia di euro;

e ammontare delle “Riserve disponibili” (importi in migliaia di euro):

- Riserva soprapprezzo azioni 178.619
- Altre riserve: Riserve di capitale 34.590
- Altre riserve: Riserve di utili 88.580
- Utili portati a nuovo 13.917

“Riserve disponibili” al 30/9/2006 315.706

Per quanto precede, I'acconto sui dividendi relativo all’esercizio 2006

dovra essere contenuto entro I'importo di 175.199 migliaia di euro.

Situazione patrimoniale, economica e finanziaria della SIAS S.p.A. e del

Gruppo SIAS

~

Il citato “prospetto contabile pro-forma al 30 settembre 2006” &
stato redatto sulla base di quanto previsto dal quinto comma dell’art. 2433
- bis del Codice Civile ed € stato predisposto, cosi come gia avvenuto in
occasione della relazione semestrale al 30 giugno 2006, in conformita ai
“Principi Contabili Internazionali 1AS/IFRS”, in quanto - in ottemperanza
all’articolo 4, comma 1 del Decreto Legislativo 28 febbraio 2005, n. 38 -
anche il bilancio di esercizio della SIAS S.p.A., al 31 dicembre 2006, sara
redatto in conformita ai succitati principi.
Il prospetto contabile riportato sub “Allegato A” evidenzia un “utile

pro-forma” di 175.199 migliaia di euro che — come precisato in precedenza
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- include gli incassi degli acconti sui dividendi corrisposti dalle controllate
Autocamionale della Cisa S.p.A. e SALT S.p.A., rispettivamente, in data 30
ottobre 2006 e 8 novembre 2006 (per un importo complessivo - di
competenza della SIAS S.p.A. - pari a 45.821 migliaia di euro).

La posizione finanziaria netta “pro-forma”, al 30 settembre 2006, risulta la

seguente (importi in migliaia di euro):

30 settembre Incasso Pro-forma al
2006 accontisui 30 settembre
dividendi 2006
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 68.977 45.821 114.977
Altre attivita finanziarie a breve termine 65.180 - 65.180
Debiti verso Obbligazionisti a breve -
termine (6.571) (6.571)
Saldo a breve termine 127.586 45.821 173.407
Prestito Obbligazionario Convertibile (284.848) - (284.848)
Posizione finanziaria netta (157.262) 45.821 (111.441)

Si ritiene opportuno, data la natura della Capogruppo - la quale
opera in qualita di “holding industriale” - fornire una sintetica indicazione
sullandamento del Gruppo SIAS quale desumibile dalla relazione
trimestrale al 30 settembre 2006 approvata — in data odierna — dal Consiglio

di Amministrazione della SIAS S.p.A..



Gruppo SIAS
Le principali componenti economiche al 30 settembre 2006
(confrontate con quelle del corrispondente periodo del 2005) possono

essere cosi sintetizzate (importi in migliaia di euro):

1.1-30.9-2006 1.1-30.9-2005 Variazioni

Ricavi della gestione autostradale 293.941 282.318 11.623
Ricavi dei settori costruzioni ed engineering 4.372 5.992 (1.620)
Ricavi del settore tecnologico 23.599 23.116 483
Altri ricavi 19.188 19.008 180
Volume d’affari (A) 341.100 330.434 10.666
Costi Operativi (B) (178.410) (179.523) 1.113
Costi capitalizzati sulle immobilizzazioni (C) 54.033 52.214 1.819
MARGINE OPERATIVO LORDO (A+B+C) 216.723 203.125 13.598
Componenti significative “non ricorrenti” - 23.455 (23.455)
Margine operativo lordo “rettificato” 216.723 226.580 (9.857)

Nel periodo 1 gennaio — 30 settembre 2006, i ricavi della “gestione
autostradale” mostrano un incremento di 11,6 milioni di euro (+4,12%) e
beneficiano del’aumento sia delle tariffe — effettuato, in applicazione della
formula del “price-cap”, dalla SALT S.p.A., dall’Autostrada dei Fiori S.p.A. e
dalla Autocamionale della Cisa S.p.A. - sia del traffico.

La riduzione intervenuta nei “ricavi del settore costruzioni ed
engineering” € compensata dalla maggiore attivita svolta, da parte delle
societa appartenenti a tale settore, al’interno del Gruppo (come risulta
dal’incremento verificatosi nella voce “costi capitalizzati sulle
immobilizzazioni.

L’incremento intervenuto nei “ricavi del settore tecnologico” riflette
la crescita dell’attivita legata alla realizzazione ed alla manutenzione dei

sistemi tecnologici autostradali.



| “costi operativi” mostrano una lieve flessione rispetto al dato

dell’analogo periodo del precedente esercizio.

L’incremento verificatosi nei “costi capitalizzati sulle
immobilizzazioni” riflette, come sopra esposto, il maggior volume di opere
realizzate dalle imprese del Gruppo ed iscritte ad incremento del valore dei

beni reversibili.

Per quanto sopra esposto, il “margine operativo lordo” mostra un

incremento pari a circa 13,6 milioni di euro (+6,69%).

La voce “componenti significative non ricorrenti”, pari a zero al 30
settembre 2006, era riferita - nei primi nove mesi dell’esercizio 2005 -
al’limporto riconosciuto, alla controllata Autostrade dei Parchi S.p.A., a

seguito della positiva risoluzione di un lodo arbitrale.
*k%k

La posizione finanziaria netta al 30 settembre 2006 pud essere

rappresentata nel seguente modo (importi in migliaia di euro):

30/9/2006 30/6/2006 Variazioni
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 200.446 164.233 36.213
Altre attivita finanziarie a breve termine 95.247 94.057 1.190
Debiti verso Banche ed altri finanziatori a breve (104.689) (63.404) (41.285)
Debiti verso Obbligazionisti a breve termine (6.571) (4.393) (2.178)
Saldo a breve termine 184.433 190.493 (6.060)
Altre attivita finanziarie a medio termine (*) 152.101 130.701 21.400
Debiti verso Banche ed altri finanziatori a medio (412.474) (446.055) 33.581
termine
Debiti verso Obbligazionisti a medio termine (284.848) (283.944) (904)
Posizione finanziaria netta (360.788) (408.805) 48.017

(*) Trattasi di contratti di capitalizzazione che, seppur di durata ultrannuale, risultano monetizzabili - su

richiesta - nel breve termine.



La posizione finanziaria netta del Gruppo al 30 settembre 2006, in miglioramento
rispetto al 30 giugno, evidenzia un saldo passivo di 361 milioni di euro (409 milioni di
euro al 30 giugno 2006); tale importo, inclusivo del valore attualizzato del “debito
verso il Fondo Centrale di Garanzia ed ANAS”, risulterebbe pari a 681 milioni di euro
(726 milioni di euro al 30 giugno 2006). | “debiti verso banche” risultano garantiti
dallo Stato, per un importo di circa 41 milioni di euro.

La diminuzione dell’indebitamento intervenuta nel periodo & ascrivibile,
essenzialmente, alla positiva dinamica del “cash flow operativo” che ha
beneficiato, nei mesi estivi, dei volumi di traffico consuntivati sulla rete autostradale

gestita dal Gruppo.

SALT S.p.A.
Le principali componenti economiche al 30 settembre 2006 (confrontate
con quelle del corrispondente periodo del 2005) possono essere cosi sintetizzate

(importi in migliaia di euro):

1.1-30.9-2006 1.1-30.9-2005 Variazioni

Ricavi della gestione autostradale 127.951 122.936 5.015
Altri ricavi 6.547 5.721 826
Volume d’affari (A) 134.498 128.657 5.841
Costi Operativi (B) (44.240) (43.787) (453)
Margine operativo lordo (A-B) 90.258 84.870 5.388

| “ricavi netti da pedaggio” al 30 settembre 2006 ammontano a
122,8 milioni di euro (118 milioni di euro al 30 settembre 2005); I'incremento
di tale voce, pari al 4,1%, & ascrivibile sia alla variazione tariffaria, applicata
a decorrere dal 1° gennaio 2006 (+2,21%) sia al’aumento del traffico.

| “costi operativi” risultano sostanzialmente allineati al

corrispondente dato del 2005.



Per quanto sopra esposto il “margine operativo lordo” per il periodo
1 gennaio - 30 settembre 2006 & pari a 90,3 milioni di euro, in crescita del
6,35% rispetto all’analogo periodo del precedente esercizio.

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006, in
miglioramento rispetto al saldo al 30 giugno 2006, evidenzia un saldo
passivo di 67,1 milioni di euro (94,4 milioni di euro al 30 giugno 2006). Il
miglioramento intervenuto nel periodo € riconducibile alla liquidita

generata dal positivo andamento dei transiti nel periodo estivo.

Autostrada dei Fiori S.p.A.
Le principali componenti economiche al 30 settembre 2006 (confrontate
con quelle del corrispondente periodo del 2005) possono essere cosi sintetizzate

(importi in migliaia di euro):

1.1-30.9-2006 1.1-30.9-2005 Variazioni

Ricavi della gestione autostradale 106.515 101.735 4.780
Altri ricavi 9.185 8.074 1.111
Volume d’affari (A) 115.700 109.809 5.891
Costi Operativi (B) (44.833) (42.623) (2.210)
Margine operativo lordo (A-B) 70.867 67.186 3.681

| “ricavi netti da pedaggio” al 30 settembre 2006 ammontano a
circa 101 milioni di euro (96,5 milioni di euro al 30 settembre 2005);
I'incremento di tale voce, pari al 4,64%, € ascrivibile sia alla positiva
variazione intervenuta nel traffico pagante sia all’lincremento delle tariffe
da pedaggio che - con decorrenza dal 1° gennaio 2006 - registrano una
variazione dell’1,41%.

| “costi operativi”’, pari a 44,8 milioni di euro, registrano un aumento
rispetto al’analogo periodo del precedente esercizio di circa 2,2 milioni di
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euro, in conseguenza sia dell’incremento dell’attivita manutentiva sia dei
maggiori costi per servizi connessi ai lavori svolti per conto dell’ANAS.

Per quanto sopra esposto il “margine operativo lordo” per il periodo
1 gennaio - 30 settembre 2006 & pari a 70,9 milioni di euro, in crescita del
5,5% rispetto al corrispondente dato del precedente esercizio.

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006, in
miglioramento rispetto al saldo al 30 giugno 2006, evidenzia un saldo
passivo di 135,1 milioni di euro (159,3 milioni di euro al 30 giugno 2006). Tale
miglioramento & principalmente riconducibile alla positiva dinamica del
cash flow operativo, che - nei mesi estivi — € stato positivamente influenzato

dai maggiori volumi di traffico.

Autocamionale della Cisa S.p.A.
Le principali componenti economiche al 30 settembre 2006
(confrontate con quelle del corrispondente periodo del 2005) possono

essere cosi sintetizzate (importi in migliaia di euro):

1.1-30.9-2006 1.1-30.9-2005 Variazioni

Ricavi della gestione autostradale 61.786 59.770 2.016
Altri ricavi 4,946 5.126 (180)
Volume d’affari (A) 66.732 64.896 1.836
Costi Operativi (B) (26.106) (25.622) (484)
Margine operativo lordo (A-B) 40.626 39.274 1.352

| “ricavi netti da pedaggio” risultano pari a circa 57 milioni di euro
(55,2 milioni di euro al 30 settembre 2005); I'incremento dei ricavi netti da
pedaggio (+ 3,30%) € la risultante sia dell’incremento del traffico verificatosi
nel periodo sia delladeguamento delle tariffe da pedaggio, decorrente

dal 1° gennaio 2006, per una percentuale pari all’1,13%.
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| “costi operativi” si incrementano nel periodo di 0,5 milioni di euro in
conseguenza sia della maggiore attivita manutentiva sia dei maggiori costi
per utenze connessi ai nuovi impianti di illuminazione delle gallerie.

Per quanto sopra esposto il “margine operativo lordo”, per il periodo
in esame, € pari a 40,6 milioni di euro, con un miglioramento rispetto al
corrispondente periodo dell’esercizio precedente di 1,4 milioni di euro
(+3,44%).

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006, in
miglioramento rispetto al saldo al 30 giugno 2006, evidenzia un saldo

passivo di 53,4 milioni di euro (55,3 milioni di euro al 30 giugno 2006).

Autostrada Asti-Cuneo S.p.A.

La Societa , costituita in data 1° marzo 2006 ed in attesa del
Decreto Interministeriale approvativo della concessione per la costruzione
e gestione del’omonima tratta autostradale, risulta ad oggi in fase pre-
operativa.

Relativamente al periodo 1 gennaio - 30 settembre 2006, la Societa
ha consuntivato un “margine operativo lordo” negativo pari, a 0,5 milioni di
euro. Tale risultato € sostanzialmente riconducibile ai costi sostenuti per
avviare le principali attivita funzionali di base relative all’area Tecnica,
Esercizio, Manutenzione ed Amministrativa-Finanziaria della neo costituita
Societa.

La “posizione finanziaria netta”, al 30 settembre 2006, evidenzia un

saldo attivo pari a circa 50 milioni di euro ascrivibile al versamento - da

parte dei Soci - di una quota pari al 25% del capitale sociale.



SSAT S.p.A.

La societa, nel corso del 2006, ha ulteriormente consolidato I’attivita
di locazione di siti per I'apposizione di apparecchiature trasmissive a
societa operanti nel settore della telefonia mobile.

Nel periodo 1 gennaio — 30 settembre 2006, il “volume d’affari”
risulta pari a 6,4 milioni di euro (5 milioni di euro al 30 settembre 2005).

| “costi operativi”’ del periodo in esame ammontano a 4,7 milioni di
euro (3,8 milioni di euro al 30 settembre 2005).

Per quanto sopra esposto, il “margine operativo lordo”, per il
periodo 1 gennaio — 30 settembre 2006, ammonta a 1,7 milioni di euro di
euro (1,2 milioni di euro al 30 settembre 2005).

La “posizione finanziaria netta”, al 30 settembre 2006, evidenzia un

saldo attivo di 1,9 milioni di euro (2,1 milioni al 30 giugno 2006).

SINELEC S.p.A.

Nel periodo 1 gennaio — 30 settembre 2006, il “volume d’affari”
risulta pari a 22,2 milioni di euro (22,8 milioni di euro al 30 settembre 2005).

| “costi operativi” del periodo in esame ammontano a 17,7 milioni di
euro (19,5 milioni di euro al 30 settembre 2005).

Per quanto sopra esposto, il “margine operativo lordo”, per il
periodo 1 gennaio - 30 settembre 2006, ammonta a 4,5 milioni di euro (3,3
milioni di euro al 30 settembre 2005).

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006 evidenzia un

saldo attivo di 2,7 milioni di euro (4 milioni di euro al 30 giugno 2006).
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ABC Costruzioni S.p.A.

Nel periodo 1 gennaio - 30 settembre 2006, la riduzione - pari a 3,2
milioni di euro - verificatasi nel “volume d’affari” (che si attesta su di un
importo pari a 65,4 milioni di euro) trova riscontro in una contrazione - pari a
2 milioni di euro - dei “costi operativi” (che risultano pari a 58,7 milioni di
euro) determinando, pertanto, la consuntivazione di un “margine operativo
lordo” di 6,7 milioni di euro, sostanzialmente allineato al corrispondente
dato del 2005.

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006 evidenzia un

saldo attivo di 1,6 milioni di euro (1,2 milioni di euro al 30 giugno 2006).

Euroimpianti Electronic S.pA.

II “volume d’affari” riferito al periodo 1 gennaio - 30 settembre
2006, ammonta a 9 milioni di euro (7,8 milioni di euro nei primi nove mesi del
2005); i “costi operativi” ad esso relativi risultano pari a 7,3 milioni di euro (6,5
milioni di euro nei primi nove mesi del 2005): il “margine operativo lordo”,
per il periodo in esame, ammonta - pertanto — a 1,7 milioni di euro (1,3
milioni di euro nel periodo 1gennaio — 30 settembre 2005).

La “posizione finanziaria netta” al 30 settembre 2006 evidenzia un

saldo attivo di 1,2 milioni di euro (1,1 milioni di euro al 30 giugno 2006).

* k *

La solidita della SIAS S.p.A. e del Gruppo SIAS, come risulta dalle
evidenze economico-patrimoniali soprariportate, consente - ad oggi - la

distribuzione di un acconto sui dividendi.
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Relativamente all’evoluzione prevedibile dell’attivita per
I’esercizio in corso si evidenzia, a livello di Gruppo, che per quanto
concerne il “settore autostradale”, gli introiti da pedaggio - nel quarto
trimestre del 2006 - dovrebbero confermare, compatibimente con
landamento del traffico, la dinamica registrata nei primi nove mesi
del’anno corrente.
Con riferimento al “settore tecnologico”, il quarto trimestre 2006 dovrebbe
consentire un ulteriore consolidamento dei positivi risultati economici sino
ad oggi consuntivati, mentre il “settore costruzioni ed engineering”
evidenziera un andamento allineato ai primi nove mesi del 2006.
Si prevede, pertanto, per lintero esercizio 2006, un miglioramento della
redditivita operativa del Gruppo SIAS conseguente sia alla positiva
dinamica dei ricavi da pedaggio sia alla crescente contribuzione delle
societa operanti nel c.d. “settore tecnologico”.
II risultato della capogruppo riflettera - pertanto - i sopramenzionati

elementi con conseguente ulteriore consolidamento dello stesso.

Parere delle Societa di Revisione

Sulla presente relazione e sull’allegato “prospetto contabile” si
acquisisce, dalla Societa di Revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. (in
guanto soggetto incaricato del controllo contabile ai sensi dell’art. 2409-
bis, comma 2, del Codice Civile), il parere previsto dal quinto comma
dell’art. 2433 - bis del Codice Civile.

.
I Consiglio di Amministrazione, preso atto di quanto riferito,

condividendo le considerazioni formulate, delibera di procedere alla
12



distribuzione di un acconto sui dividendi - relativo all’esercizio 2006 — pari
ad euro 0,15 per ciascuna delle n. 127.500.000 azioni ordinarie costituenti il
capitale sociale della SIAS S.p.A., per un controvalore complessivo di
19.125.000 euro.

Tale acconto - in conformita alle disposizioni impartite dalla Borsa
ltaliana S.p.A. — potra essere messo in pagamento dal 23 novembre 2006 (in
tal caso le azioni saranno quotate, ex-acconto sul dividendo, dalla data

del 20 novembre 2006, contro stacco della cedola n. 10).

Torino, 13 novembre 2006
SIAS S.p.A.
p. Il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato

Rag. Enrico Arona
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Allegato A

STATO PATRIMONIALE (1) Situazione Incasso acconti Situazione
(importi in migliaia di euro) contabile al dividendi “pro forma”

30 settembre 2006 SIAS S.p.A.
Attivita

Attivita non correnti

1. Attivita immateriali

2. Immobilizzazioni materiali

3. Attivita finanziarie non correnti

a. partecipazioni in imprese controllate 469.703 469.703

b. partecipazioni in imprese collegate 45.014 45.014

C. partecipazioni in altre imprese 185.576 185.576

d. crediti

e. altre

Totale attivita finanziarie non correnti 700.293 700.293
4. Attivita fiscali differite 111 111
Totale attivita non correnti 700.404 700.404

Attivita correnti

5. Rimanenze

6. Crediti commerciali

7. Attivita fiscali correnti 19.220 19.220
8. Altri crediti 1.246 1.246
9. Attivita possedute per la negoziazione

10. Attivita disponibili per la vendita

11. Crediti finanziari 65.180 65.180

Totale attivita correnti 85.646 85.646
12. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 68.977 45.821 114.798
Totale attivita correnti 154.623 45,821 200.444
Totale attivita 855.027 45.821 900.848

Patrimonio netto e passivita
Patrimonio netto

1. Patrimonio netto

a. capitale sociale 63.750 63.750

b. riserve ed utili a nuovo 463.638 45.821 509.459
Totale patrimonio netto 527.388 45.821 573.209
Passivita

Passivita non correnti
2. Fondi per rischi ed oneri e trattamento di fine

rapporto 102 102
3. Debiti commerciali
4. Altri debiti
5. Debiti verso banche
6. Altri debiti finanziari 284.848 284.848
7. Passivita fiscali differite 16.231 16.231
Totale passivita non correnti 301.181 301.181
Passivita correnti
8. Debiti commerciali 92 92
9. Altri debiti 19.724 19.724
10. Debiti verso banche
11. Altri debiti finanziari 6.571 6.571
12. Passivita fiscali correnti 71 71
Totale passivita correnti 26.458 26.458
Totale passivita 327.639 327.639
Totale patrimonio netto e passivita 855.027 45.821 900.848

@ come precedentemente riportato, i prospetti contabili sono stati redatti in conformita ai principi contabili internazionali
IAS/IFRS
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Allegato A

(segue)
CONTO ECONOMICO (1) Situazione contabile Incasso acconti Situazione
(importi in migliaia di euro) al dividendi “pro forma”
30 settembre 2006 SIAS S.p.A.
Proventi ed oneri finanziari
1. Proventi da partecipazioni:
a. da imprese controllate 129.595 45.821 175.416
b. da imprese collegate
c. da altre imprese 7.765 7.765
Totale proventi da partecipazioni 137.360 45.821 183.181
2 . Altri proventi finanziari 2.596 2.596
3. Interessi ed altri oneri finanziari (9.546) (9.546)
Totale proventi ed oneri finanziari (A) 130.410 45.821 176.231
Rettifiche di valore di attivita finanziarie
1. Rivalutazioni
2. Svalutazioni (1.057) (1.057)
Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie (B) (1.057) (1.057)
Altri proventi della gestione (C) 30 30
Altri costi della gestione
a. costi per il personale (258) (258)
b. costi per servizi (976) (976)
c. costi per materie prime
d. altri costi (113) (113)
e. ammortamenti e svalutazioni
f. altri accantonamenti per rischi ed oneri
Totale altri costi della gestione (D) (1.347) (1.347)
Utile (perdita) al lordo delle imposte (A+B+C+D) 128.036 45.821 173.857
Imposte
a. Imposte correnti 531 531
b. Imposte differite 811 811
Utile (perdita) dell’esercizio 129.378 45.821 175.199

@ come precedentemente riportato, i prospetti contabili sono stati redatti in conformita ai principi contabili internazionali

IAS/IFRS
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

S..A.S. - SOCIETA INIZIATIVE AUTOSTRADALI E SERVIZI SPA

PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA
DISTRIBUZIONE DI ACCONTI SUI DIVIDENDI




PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

| PricewaterhouseCoopers SpA

PARERE DELLA SOCIETA DI REVISIONE SULLA DISTRIBUZIONE DI
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Al Consiglio di Amministrazione della
S.1LA.S. - Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA

Abbiamo esaminato i prospetti contabili pro forma al 30 settembre 2006 e la
relazione degli Amministratori della S.1.A.S. - Societa Iniziative Autostradali e
Servizi SpA (“S.1.LA.S. SpA” o la “Societa”) predisposti ai sensi dell'articolo 2433-
bis del Codice Civile per la distribuzione di un acconto sui dividendi ammontante a
19.125.000 Euro. La responsabilita della corretta redazione dei prospetti contabili
e del contenuto della relazione compete agli Amministratori della Societa. La
nostra responsabilita & limitata, sulla base delle procedure di revisione svolte,
all'espressione di un parere professionale sulla idoneita della situazione
rappresentata dagli Amministratori a consentire la distribuzione dell’acconto
dividendo.

Per le finalita di cui sopra abbiamo svolto le seguenti procedure di verifica:

e Verificato il rispetto delle condizioni previste dai commi da 1 a 4 dall'articolo
2433-bis del Codice Civile.

. Effettuata una revisione contabile limitata sui prospetti contabili al 30
settembre 2006. La revisione contabile limitata, effettuata in conformita ai
criteri raccomandati dalla Consob per il controllo contabile della relazione
semestrale, & consistita principalmente nella raccolta di informazioni sulle
poste dei prospetti contabili e sullomogeneita dei criteri di valutazione,
tramite colloqui con la Direzione della Societa, e nello svolgimento di analisi
di bilancio sui dati contenuti nei prospetti contabili. La revisione contabile
limitata ha escluso procedure di revisione quali sondaggi di conformita e
verifiche o procedure di validita delle attivita e delle passivita ed ha
comportato un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di
una revisione contabile completa, svolta secondo gli statuiti principi di
revisione. Di conseguenza, diversamente da quanto effettuato sul bilancio
d’esercizio, non esprimiamo un giudizio professionale di revisione sui
prospetti contabili al 30 settembre 2006.

o Esaminata, secondo i criteri previsti dagli standards internazionali di
revisione, la ragionevolezza delle rettifiche pro forma apportate ai prospetti
contabili al 30 settembre 2006 e delle assunzioni per la formulazione dei dati
previsionali di fine anno, in base ai quali gli utili distribuiti in acconto non
risultano essere neutralizzati da perdite nel periodo finale dell'esercizio.
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Il bilancio d’esercizio della S.1.A.S. SpA al 31 dicembre 2005 é stato sottoposto a
revisione contabile e su di esso abbiamo emesso la relativa relazione in data 6
aprile 2006. La relazione semestrale della Societa al 30 giugno 2006 é stata da
noi esaminata nell’ambito del processo di revisione contabile limitata della
relazione semestrale consolidata del Gruppo S.I.A.S., redatta sulla base dei
principi contabili internazionali IAS/IFRS, sulla quale abbiamo emesso la relativa
relazione in data 8 settembre 2006.

Cid premesso, ferma restando I'aleatorieta insita in ogni dato previsionale, dal
lavoro svolto non sono emersi rilievi o elementi di significativita tale da farci
ritenere che i prospetti contabili pro forma al 30 settembre 2006 e la relazione
degli Amministratori, predisposti dalla S.I.A.S. SpA ai sensi dell'articolo 2433-bis
del Codice Civile, non rispondano ai requisiti richiesti dalle norme di legge per la
distribuzione di un acconto dividendo di 19.125.000 Euro.

Torino, 13 novembre 2006

PricewaterhouseCoopers SpA
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Piero De Lorenzi
(Revisore contabile)
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