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Riassetti. L'intesa per favorire la crescita
Asse Gavio-Ardian

il fondo nella newco
che controlla Astm-Sias

Laura Galvagni

w Passostoricodel Gruppo Ga-
vio che apre il capitale della pro-
pria galassia a un partner finan-
ziariocheinprospettivadivente-
raunalleatostrategico.

Teri in serata Aurelia, holding
della famiglia Gavio, e Ardian
hanno annunciato di aver sotto-
scritto un memorandum of un-
derstanding non vincolante che
portera il fondo nel capitale di
una newco di nuova costituzio-
ne, con una quota del 40%, che
controllera gli asset chiave del
gruppoossia AstmeSias. Allaba-
se del riassetto azionario c'¢ la
volonta di sviluppare una part-
nership che punta al rafforza-
mento dell'intera catena. In par-
ticolare, come recitaun comuni-
cato, I'intesa «prevede la costitu-
zione di una nuova societa nella
quale verra trasferita mediante
scissione la partecipazione di
controllodi Astm e Sias»; al tem-
po stesso € previsto che Aurelia
mantenga il controllo solitario
della newco e quindi il controllo
solitario di Astm e Sias, mentre
Ardian acquisira da Aurelia una
quota di minoranza, pari al 40%
dellastessanewco. Allaluce del-
le capitalizzazioni di Borsa delle
societa in questione e tenendo
conto anche del ruolo chiave,
considerati i futuri piani di cre-
scita, della partecipata brasilia-
na, Ecorodovias, l'operazione
puo valere attorno a 1,5 miliardi.
Unasommaassairilevanteinvir-
tudellaqualeil fondosiéeviden-
temente ritagliato taluni dirittidi
protezione del proprio investi-
mento.Inquest’ottica,siimmagi-
na che ad Ardian saranno riser-
vati dei particolari poteri di go-
vernance, qualila nomina diam-
ministratori lungo l'intera filiera
elapossibilitadiesercitareilveto

suoperazionidicarattere straor-
dinario nel caso queste non fos-
sero condivise. «Il memoran-
dum of understanding non con-
templa alcuna opzione put in fa-
vore di Aurelia, né alcuna
opzione call in favore di Ardian
Infrastructure», € scritto nella
nota. L’obiettivo dell'operazione
¢ «rafforzare il ruolodel Gruppo
Gavio quale player globale sem-
pre piu1 competitivo nel settore
delle infrastrutture, orientato al-
la crescita, all’espansione inter-

nazionale e alla creazione di va-
lore per tutti gli stakeholder, in
gradodicogliere consuccessole
grandi opportunita del mercato
in Europa, in America Latina e
negli Stati Uniti».

L’asse Gavio-Ardian ha gia
avuto come primo banco di pro-
va Autovie Padane, doveil fondo
¢ entrato lo scorso giugno con
una quota del 499 del capitale.
Un primo passo che & servito per
testare la compatibilita dei due
partner che ora hanno deciso di
sigillarel'intesaconunaccordoa
tutto campo. Partnership, que-
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L'operazione pud valere 1,5
miliardie prevede la
realizzazione di un veicolo
che avrail controllo degli
asset chiave del gruppo

st'ultima, funzionale a supporta-
relacrescitainternazionale e nel
paese della galassia. In Italia, per
esempio, il Gruppo Gavio po-
trebbe scendere in pista per rile-
vare quegli asset che Atlantia-
Abertis potrebbero mettere sul
mercato. In questo senso alcuni
guardano alla A4 holding, ma

nonsolo.Dicerto,comeespresso
inunarecente intervistaa Il Sole
24 Ore dal ceo di Astm, Alberto
Rubegni, la volonta del gruppo &
di crescere in Sud America, in
particolar modo in Brasile, Cile e
Colombia ma anche in Nord
America, grazie al business delle
costruzioni. Il manager ha sotto-
lineato come le risorse per rag-
giungere gliobiettividipiano, sui
quali Astmeéinanticiposiainter-
minidigirod’affariche digeogra-
fie, siano gia a disposizione della
holding. Tuttavia, volendo anda-
reoltrequeitarget,qualcherisor-
sain pili potrebbe rivelarsi parti-
colarmente utile. L'intesa Gavio-
Ardian va esattamente in questa
direzione: creare il contesto ide-
ale per potercogliere al megliole
opportunita che il mercato offri-
ranel breve e medioperiodo.

Nell'operazioneil GruppoGa-
vio € stato assistito dallo studio
Chiomentimentre ArdiandaBo-
nelliFrede.
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